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１．2021 年 7－9 月期実質 GDP 成長率（2 次速報）は小幅上方修正を予想  

内閣府から 12 月 8 日に発表予定の 2021 年 7－9 月期実質 GDP 成長率（2 次速報）は、前期比▲0.7％（年率換 

算：▲2.6％）と、1 次速報から小幅上方修正されると予想する。 

本日発表された 7－9 月期の法人企業統計の設備投資(除くソフトウェア)は前年比＋2.2％と、前期から伸びが

鈍化した。加えて、別枠で集計される金融業・保険業の設備投資が同▲16.9％と大幅マイナスとなり、1 次速報

時点での設備投資の需要側推計値を下回ったとみられる。ただ、今回の 2 次速報では、2020 年度の年次推計結果

のほか、推計方法の見直しが反映される。これが設備投資の押し上げに寄与したとみられ、民間設備投資は 1 次

速報の前期比▲3.8％から同▲3.4％へ上方修正されると予想する。公的固定資本形成は、9 月の建設総合統計（公

共）の結果を受けて、1 次速報の同▲1.5％から同▲2.5％へ下方修正されると見込む。民間在庫投資の寄与度は、

1 次速報の＋0.3％ポイントから変わらないと予想する。  

 

２．10－12 月期の実質 GDP は回復の見込み  

10－12 月期の実質 GDP は、個人消費を中心としたペントアップディマンド（繰越需要）の顕在化に伴い、回復

が予想される。11 月 19 日に閣議決定された政府の新たな経済対策も個人消費の下支えとなろう。半導体不足の

影響はまだ残るが、最悪期は過ぎた可能性が高まっており、設備投資や輸出も持ち直すと見込まれる。 

ただ、オミクロン株の感染拡大やエネルギー価格の上昇が今後の日本景気の下押し要因となる可能性はある。

特に、オミクロン株は日本のみならず、世界景気全体への新たな脅威となっている。現段階では、過度な悲観は

禁物で、景気失速シナリオが現実味を増しているといった状況ではないが、感染状況次第では、景気回復ペース

が従来の予想を下回る可能性も否定できない。 
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→予測

(前期比：％) 20/9 20/12 21/3 21/6 21/9 21/9

（1次速報） （2次速報） 寄与度

実質ＧＤＰ 5.4 2.8 -1.1 0.4 -0.8 -0.7 －

　前期比年率 23.5 11.8 -4.1 1.5 -3.0 -2.6 －

　民間最終消費支出 5.3 2.2 -1.3 0.9 -1.1 -1.1 -0.6

　民間住宅投資 -5.7 -0.0 1.1 2.0 -2.6 -2.6 -0.1

　民間設備投資 -2.2 4.3 -1.0 2.2 -3.8 -3.4 -0.5

　政府最終消費支出 2.8 1.9 -1.7 1.1 1.1 1.1 0.2

　公的固定資本形成 1.3 0.7 -1.4 -2.1 -1.5 -2.5 -0.1

　民間在庫品増加(寄与度) -0.2 -0.5 0.4 -0.3 0.3 － 0.3

　純輸出(寄与度) 2.7 1.0 -0.2 -0.3 0.1 － 0.1

  　財貨・ｻｰﾋﾞｽの輸出 7.4 11.7 2.4 3.2 -2.1 -2.1 -0.4

 　 財貨・ｻｰﾋﾞｽの輸入 -8.2 4.8 4.0 5.3 -2.7 -2.7 0.5

　内需(寄与度) 2.8 1.8 -0.8 0.7 -0.9 － -0.8

名目ＧＤＰ 5.5 2.3 -1.1 -0.2 -0.6 -0.6 －

　前期比年率 23.9 9.7 -4.4 -1.0 -2.5 -2.2 －

ＧＤＰデフレーター(前年同期比) 1.1 0.1 -0.2 -1.1 -1.1 -1.1 －

(出所）内閣府より明治安田総研作成

実質ＧＤＰ成長率予測


